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RANTEUTVECKLING

INFORMATION FRAN RIKSBANKENS PENNINGPOLITISKA RAPPORT, RIKSBANKENS ARSREDOVISNING SAMT NORDEAS
EcoNnomic ouTLOOK 1/2024

Utmaningarna har varit manga, de ekonomiska kasten stora och ytterligheterna flera de
senaste aren. Krig i Europa och 6kade geopolitiska spanningar i Mellandstern skapar
osakerhet om energipriser, livsmedelspriser och fraktpriser framdver. Men mycket talar nu
for att centralbankerna har bytt fot och att rantesankningarna inleds forsta halvaret 2024.

| borjan av 2023 hade styrrantorna kommit upp till atstramande nivaer och dampat den
starka efterfragan, de flesta stora centralbanker vaxlade darmed ned takten av héjningarna
under 2023. Dock fortsatte Riksbanken, likt de andra centralbankerna, att strama at
penningpolitiken under storre delen av aret for att f& ned inflationen och stabilisera den vid
malet. Riksbanken fattade beslut om hojningar av styrrantan som innebar att den successivt
steg fran 2,5 procent till 4,0 procent under 2023. Vid arets sista penningpolitiska mote valde
Riksbanken att halla styrrantan oférandrad.

Under 2022 hade varldsekonomin visat sig vara forhallandevis motstandskraftig mot
stigande priser och rantor. Arbetsmarknaderna fortsatte att utvecklas starkt med historiskt
hog sysselsattningsgrad i saval Sverige som omvarlden. Men under 2023 dampades BNP-
tillvaxten. Centralbankernas rantehojningar fick genomslag i bade korta och langa
marknadsrantor. For Riksbankens del fick styrréantehdjningarna relativt snabbt och kraftigt
genomslag till hushallen eftersom manga av dem ar hogt skuldsatta och har korta
rantebindningstider. Under andra halvaret blev avmattningen i svensk ekonomi tydlig ocksa
pa arbetsmarknaden nar sysselsattningsgraden bérjade minska fran en hég niva och
arbetslésheten bérjade stiga. Inflationen i saval Sverige som omvarlden foll tillbaka fran
toppnivaerna 2022 och har narmat sig centralbankernas mal. | Sverige var inflationen under
2023 nagot hogre 4n genomsnittet i euroomradet och tydligast syntes det i varupriserna
som Gkade snabbare an pa andra hall. En viktig forklaring till detta &r sannolikt att kronan
har forsvagats de senaste aren, en utveckling som fortsatte under forsta halvaret 2023.
Under arets sista manader forstarktes vaxelkursen, vilket minskade risken for att inflationen
skulle bita sig fast. Under 2023 bidrog de snabbt fallande energipriserna mycket till att
KPIFinflationen foll tillbaka. Nedgangen i KPIF exklusive energi var lAngsammare, och
denna mer trendmassiga inflation var fortfarande hdg i december. Samtidigt hade de
kortsiktiga prisékningstakterna minskat tydligt mot slutet av aret, for bade varor och tjanster.
Trots den hoga inflationen under aret fortsatte de langsiktiga inflationsférvantningarna i
Sverige att vara endast nagot 6ver 2 procent.

RIKSBANKENS RANTEBANA

Forvantningarna pa framtida styrréantor i omvarlden har sjunkit patagligt. Férandringen
galler bade marknadsprissattningen och prognoser fran analytiker. Enligt
marknadsprissattningen forvantas bade ECB och Federal Reserve sanka sina styrrantor
med mer an en procentenhet under 2024 (se diagram 1). Analytikerna férvantar sig nagot
mindre sankningar &n vad som &r prissatt av marknaden, men aven de tror pa en betydande
rantenedgdng under aret. Kommunikationen fran flera centralbanker i omvéarlden har
forandrats sedan hosten 2023. Efter att tidigare ha hallit dorren oppen for fortsatta
rantehojningar kommunicerar manga centralbanker att rantetoppen troligtvis ar nadd.
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Uttalanden frdn saval Federal Reserve som ECB indikerar att sankningar kan inledas till
sommaren.

Diagram 1. Styrrantor och styrranteférvintningar enligt marknadsprissattning
Procent
6 = —

2023 2024 2025 2026

== Sverige == Euroomradet USA Storbritannien

Anm. Diagrammet visar styrrantor samt marknadsbaserade férvantningar pa framtida
styrrantor. Heldragna linjer avser forvantningar 2024-01-30. Streckade linjer avser
forvantningar strax fére det penningpolitiska beslutet i november.

Kéllor: Nationella centralbanker och Rikshanken.

INFLATIONENS UTVECKLING

Penningpolitiken har bidragit till ett lagre inflationstryck och val férankrade
inflationsférvantningar. | november och december fortsatte inflationen att sjunka, och matt
med KPIF exklusive energi var den lagre an forvantat. Indikatorer tyder pa att
inflationstrycket fortséatter att dampas framéver. Aven i omvarlden har inflationsutsikterna
forbattrats. Riksbanken har beslutat att lamna styrrantan oférandrad p& 4 procent. En
atstramande penningpolitik beddms fortfarande vara nddvandig for att inflationen ska
stabiliseras nara malet och darmed bidra till en langsiktigt god ekonomisk utveckling.
Samtidigt bedémer Riksbanken att risken for att inflationen biter sig fast pa fér hoga nivaer
har minskat. Styrrantan kan darfor troligen sénkas tidigare &n vad som indikerades i
Riksbankens prognos i november. Om utsikterna for inflationen fortsatter att vara
gynnsamma &r det inte uteslutet att styrrantan kan sankas under forsta halvaret 2024. Det
finns risker for bakslag som kan gora att inflationen stiger igen, exempelvis fornyade
utbudsstoérningar till foljd av den geopolitiska oron, féretagens prissattningsbeteende eller
att kronan ater forsvagas kraftigt.

Framatblickande indikatorer tyder pa en fortsatt nedgang i inflationen. Prisforandringar pa
kortare sikt har sjunkit och &r nu 6verlag nara 2 procent uppraknat till arstakt. Enligt
Konjunkturinstitutets barometer har foretagens prisplaner ocksad kommit ner och bedéms
nu vara i linje med prisckningar pa 2 procent. De langsiktiga inflationsférvantningarna ar
fortsatt val forankrade nara malet, samtidigt som forvantningarna pa kort sikt har fortsatt att
sjunka i takt med den uppmaétta inflationen.
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RANTOR

Bade korta och langa marknadsrantor har stigit som foljd av den atstramande
penningpolitiken. Under sommaren och hdsten 2023 fortsatte marknadsréantorna att
stiga dar 3m Stibor har gatt fran 2,70 procent i borjan pa 2023 till drygt 4,5 procent i
slutet. Aven om rantorna ligger hogre an i borjan av aret sa har de fallit avsevért sedan
i hostas. Den globala rantenedgangen har skett mot bakgrund av de sjunkande
styrranteférvantningarna, men &ven andra faktorer kan ha bidragit, daribland en
minskning av sa kallade loptidspremier

FINANSPOLICY OCH FINANSIELLA RIKTLINJER

Norrtalie Kommuns Finanspolicy beskriver det évergripande malet for finansverksamheten
inom kommunkoncernen ar att medverka till en god ekonomisk hushallning genom att:

Sakerstalla kommunkoncernens betalningsférmaga och kapitalférsérjning pa kort
och lang sikt.

Astadkomma l&ngsiktig finansiell stabilitet fér kommunkoncernen som helhet.
Inom finanspolicyns ramar och riktlinjer minimera kommunkoncernens
réantekostnader.

Sékerstalla att finansverksamheten bedrivs med god intern kontroll.

Sakerstalla att finansverksamheten praglas av 1&gt risktagande, langsiktighet och
stabilitet.

Sakerstalla att ett koncernperspektiv finns pa all likviditetsplanering och upplaning.

For att kunna gora detta har féljande nyckeltal beslutats:

Maximalt 40 % av kommunkoncernens externa laneforfall far ske inom 12
manader.

Skuldportfélien bor ha en snittkapitalbindning 6verstigande 2 ar.

Maximalt 50 % av rantebindningarna far, som huvudprincip forfalla inom 12
manader.

Genomsnittlig rantebindning ska vara 2-5 ar.

Valutasakring ska ske om flodet uppgar till minst 500 000 kr.

Motpartsrisken ska reduceras genom spridning av motparter
Betalningsberedskap om minst 150mnkr ska finnas.
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RAPPORT FINANSPOLICY PER 2023-12-31

Finanspolicy inklusive finansiella riktlinjer har per rapportdatumet féljts. Samtliga nyckeltal
lever upp till de gransvarden som beskrivs. | bilaga 1 finns en sammanstéallning av
nyckeltalens forandring over tid.

UTFALL AV NYCKELTAL

Gransvarden i styrdokument

Utfall2023-12-31

Genomsnittlig rAntebindning 2,00- 5,00 2,49 Ar
Max 50 ranteforfallinom 12 man Max 50,00 27,86 %
Kapitalbindning ska éverstiga 2 ar Min 2,00 2,36 %
Maximalt 40 l&neférfallinom 12 man Max 40,00 31,71 %
Aktuell rantesats 2,01 %

Utestdende Skuld

3910225000 SEK

Utestdende Nominellt, Der

1000 000000 SEK

Stérst motpart, lan

87,23 %

Storst motpart, Derivat

50,00 %

Motpartspridningen ar begransad till de marknadsaktorer som listas i finansiella riktlinjer.
Kommuninvest innehar 87,23 procent av kommunkoncernens lan. Vid upphandlingar
tillfrdgas minst 3 banker vid varije tillfalle.

For att sakerstélla att kommunkoncernen har en god betalningsberedskap skall kommunen
halla en likviditetsreserv. Likviditetsreserven mats genom maéttet LCR (liquidity coverage
ratio), som vid var tid ska 6verstiga 100 procent.

Liquidity Coverage Ratio, LCR 2023-12-31 ar 109,4 procent. Motsvarande 2022-12-31 var
127,5 procent.

LIKVIDITET

Koncernens likviditet har forsvagats under 2023. En av anledningarna &r att vi har valt att
dra ner kommunens externa skuld samt nyttjat kassan till investeringar.

Norrtalje kommuns likviditet ligger vid tillfallet for rapporten pa 294,9 mnkr pa koncernkonto
i Nordea. Saldo pa 6vriga likvidkonton utanfor koncernkontostrukturen uppgar till ca 21,5
mnkr. Sammantagen likviditet i kommunen uppgar darmed till 316,4 mnkr.

Norrtélie kommunhus koncernens summeringskonto visar 158,8 mnkr vilket betyder att
koncernbolagen vid rapporten &r val kapitaliserade.
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KSON, Kommunalforbundet Sjukvard och Omsorg i Norrtalije som svarar for en del av
koncernens totala disponibla likviditet hade ett saldo per 2023-12-31 p& 362 mnkr.

Betalningsformagan i kommunen var 716,4 mnkr med hansyn till den ej nyttjade
kontokrediten om 400 mnkr hos Nordea. Utdver kontokredit hos Nordea har koncernen
dartill outnyttjade kreditléften om sammanlagt 1 miljard kronor.
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PLACERING AV OVERLIKVIDITET

Kommunen far placera som langst 12 manader i penninginstrument. Koncernen har inga
placeringar i penninginstrument.

KREDITFACILITETER OCH MARKNADSPROGRAM

Nedan folier en sammanstédllning av kommunens tillgangliga kreditfaciliteter och
marknadsprogram.
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Kreditfaciliteter Bank Ram, MNKR Utnyttjat Loptid
Checkrakningskredit Nordea 400 0 Revolverande. 1ar
Back- up facilitet Nordea 500 0 2025-04-10
Back-up facilitet SEB 500 0 Revolverande. 1ar
Marknadsprogram Ram,MNKR Utnyttjat Loptid
Certifikatprogram 1000 600 2025-12-31
RATING

Norrtalje Kommun har avtal med Standard and Poor’s som utfér tva utvarderingar per ar.
Kommunens rating ligger kvar p& motsvarande AA+ med stabila utsikter. Ny ratingrapport
publicerades per 2023-10-27 med ofdrandrat kreditbetyg. Nasta utvardering berdaknas att

ske i slutet av april 2024.

KOMMUNKONCERNENS SKULDPORTFOLJ

Koncernens totala skuldportfolj pa 3910,2 mnkr fordelar sig enligt nedan:

Internbankens externa upplaning, lantagare 2023-12-31 2023-08-31 2023-04-30 2022-12-31

Norrtélie Kommun 3520,2 36210 34218 35734
Norrtalie Kommunhus AB 390,0 390,0 390,0 390,0
Totalt 3910,2 4011,0 3811,8 3963,4
Internbankens externa upplaning, langivare 2023-12-31 2023-08-31 2023-04-30 2022-12-31

Kommuninvest 34110 34110 3110 33610
Marknad 400,0 500,0 600,0 500,0
Nordic Investment Bank 99,2 100,0 100,8 102,4
Totalt 3910,2 4011,0 3811,8 3963,4
Interbankens langfristiga fordringar 2023-12-31 2023-08-31 2023-04-30 2022-12-31

Norrtélie Kommun, I&n till koncemforetag 3447,0 3378,8 3254,7 32016
Norrtélie kommun, 1an till vriga 34,1 34,2 6,8 7,0
Totalt vidareutlaning 3481,1 3413,0 3261,5 3208,6
Koncernintern utlaning och kontokrediter 2023-12-31 2023-08-31 2023-04-30 2022-12-31

NORRTALJE VATTEN OCHAVFALL AB 1724,0 1672,0 1576,0 15410
ROSLAGSBOSTADERAB 1049,9 1033,3 1005,0 986,7
NORRTALJEENERGIAB 445,0 445,0 445,0 445,0
CAMPUS ROSLAGEN AB 228,1 2285 228,8 229,0
Total utlaning och limiter (KVK) till koncernforet: 3447,0 33788 3254,7 32016
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FORANDRINGAR | SKULDPORTFOLJEN

Koncernens lan uppgar till 3910,2 mnkr. Av internbankens externa upplaning ligger 3520,2
mnkr i kommunens balans och 390 mnkr ligger i Norrtdlie Kommunhus AB balans.
Koncernens skuld prognostiseras 6ka med 600-700 mnkr i nyupplaning under 2024.

Norrtalje Kommuns externa skuld har minskat med 53,2 mnkr sedan 2022-12-31. Under
aret har 625 mnkr forfallit, ett [an under varen och ett under senhosten. Refinansiering om
675 mnkr, samtidigt har vi minskat certifikatvolymen med 100 mnkr samt haft I6pande
amortering till Nordic investment bank, vilket netto motsvarar en minskning med 53,2 mnkr.

Kommunens genomsnittliga upplaningsranta for aret har stigit till 1,57 procent, vilket &ar en
okning med 0,85 procent i jamforelse med 2022-12-31. Okningen beror pa att
marknadsrantorna har stigit under perioden och darmed slagit igenom pa véara lan med
rorliga rantor samt rantesattningen p& de nyupptagna lanen. Koncernens genomsnittliga
upplaningsranta under aret uppgar till 1,66 procent. Skillnaden i rantesats mellan kommun
och koncern om 0,09 procent beror pad NKABs skuld pa 390 mnkr som paverkar koncernens
genomsnittsranta men inte kommunens.

Réantebindningstiden for internbankens upplaning (koncernen) har blivit langre i jamforelse
med 2022-12-31, kapitalbindningen likasa. Anledningen till detta ar att vi har lagt delar av
refinansiering av de 675 mnkr langre &n den genomsnittliga portféljen. Avsikten &r att 6ka
bade kapitalbindning och rantebindning under 2024.

Uppgifter om lan i banker och kreditinstitut KOMMUNEN KONCERNEN
2023 2023 2022 2023 2023 2022
31-dec 31-aug 31-dec  31-dec 31-aug 31-dec
Genomsnittlig ranta 1,57% 1,27% 0,72% 1,66% 1,38% 0,84%
Rintebindning 2,61 2,32 2,34 2,49 2,25 2,33
Kapitalbindning 2,44 2,33 2,40 2,36 2,29 2,43

Lan som forfaller inom (mkr)

0-1ar 1103,2 1103,2 1128,2 1243,15 1103,15 1128,15
1-2 ar 503,2 603,2 703,2 653,15 893,15 843,15
2-3ar 849,2 799,2 353,2 899,15 799,15 503,15
3-4 ar 553,2 603,2 849,2 603,15 703,15 899,15
4-5 ar 153,2 153,2 253,2 153,15 153,15 303,15
5-ar 358,5 359,3 286,6 358,48 359,26 286,63
Summa 3 520,23 3621,01 3573,38 3910,2 4011,0 39634
Varav Kommande ars amorteringar -3,2 -3,2 -3,2 -3,2 -3,2 -3,2
Varav Forandring mot fg period -100,8 199,2 -3,2 -100,8 199,2 -3,2



NORRTAL]JE
KOMMUN

INTERNBANKENS VIDAREUTLANING

Koncernbolag far endast lana genom internbanken. Lan och placering hanteras via
internbanken enligt géllande finanspolicy och finansinstruktion.

UTLANING TILL KONCERNFORETAG

Vidareutlaning till koncernforetag har 6kat med 245,3 mnkr i jamforelse med 2022-12-31.
Och med 68,2 mnkr i jAmférelse med 2022-08-31.

(Mnkr)
Extern upplaning

2023-12-31 2023-08-31 2022-12-31

Forandring sep-dec

Forandring jan-dec

Norrtalie kommun 3520,2 3621,0 3573,4 -100,8 -53,2
Internbankens vidareutlaning

Norrtilie kommun, vidareutl&ning 3481,1 3413,0 3236,1 68,1 244,9
Varav utléning till dotterbolag i NKAB koncern 3447,0 3378,8 3201,6 68,2 245,3
Varav 6vrig utldning enligt sarskilda beslut 34,1 34,2 34,5 -0,1 -0,4
Netto, skuld Norrtdlje kommun 39,2 208,0 337,3 -168,9 -298,1

Vidareutlaning

2023-12-31 2023-08-31 2022-12-31

Forandring sep-dec

Forandring jan-dec

Roslagsbostader AB 1049,9 1033,3 986,7 16,6 63,2
Norrtélie Energi AB 445,0 445,0 445,0 0,0 0,0
Campus Roslagen AB 228,1 228,5 229,0 -0,4 -0,9
NVAAB 1724,0 1672,0 1541,0 52,0 183,0
Summa utlaning till NKAB-koncern 3447,0 3378,8 3201,6 68,2 245,3
Kommunalférbundet sjukvérd och omsorg 27,5 27,5 27,5 0,0 0,0
Vadds IF 6,6 6,7 7,0 -0,1 -0,4
Summa utlaning évriga 34,1 34,2 34,5 -0,1 -0,4
Summa vidareutlaning 3481,1 3413,0 3236,1 68,1 244,9

Vidareutlaningen bestéar framst av langfristiga fordringar pa koncernforetag.

Forandringar i kommunens externa upplaning och interbankens interna vidareutlaning
bidrar till att kommunens nettoskuld uppgar till 39,2 mnkr efter vidareutlaning per 2023-12-

31.
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FINANSIELLA RISKER

Fordelning av koncernens kapitalbindning och rantebindning 6éver kommande ér.

Kapitalférfallens spridning.
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Risken att kommunkoncernen inte far l&na ar begransad men daremot finns risk att
marginalen forandras vilket hanteras genom att sprida kapitalférfallen éver tid och mellan

olika motparter.

Rantebindningarnas spridning.
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Kommunen innehar ranteswappar som medfor att rorliga lan erhaller en fast rantesats
under swapparnas I6ptid. Rantebindningarna fordelar sig enligt diagrammet ovan.
Portfoliens genomsnittliga rantebindning var per rapportdatum 2,49 ar. Koncernens totala
derivatexponering uppgick till 1 000 mnkr vilka sakrar rorliga 1an om totalt 1 689 mnkr.
Portfoljens lan med rorlig ranta som ar utsatt for forandringar i marknadsrantan Stibor
3man, s.k ranterisk, uppgick darmed totalt till ca 689 mnkr for koncernen.
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BILAGOR

BILAGA 1, NYCKELTAL FOR KONCERNEN OVER TID

Gransvarden i styrdokument 2023-12-31 2023-08-31 2023-04-30 2022-12-31
Genomsnittlig rantebindning 2,00 - 5,00 2,49Ar 2,25Ar 2,34Ar 2,33Ar
Max 50 ranteforfall inom 12 man Max 50,00 27,86% 34,65% 0,39% 38,28%
Kapitalbindning ska dverstiga 2 ar Min 2,00 2,36% 2,29Ar 2,43Ar 2,43Ar
Maximalt 40 I&neférfall inom 12 man Max 40,00 31,71% 27,42% 31,48% 28,38%
IAktuell rantesats 2,01% 1,83% 1,56% 1,18%

Utestadende Skuld

3 910 225 000SEK

4011 012 500SEK

3 811 800 000SEK

3 963 375 000SEK

Utestaende Nominellt, Der 1 000 000 000SEK 1 000 000 000SEK 1 000 000 000SEK 1 000 000 000SEK
Storst motpart, 1an 87,23% 85,04% 81,61% 84,80%
Storst motpart, Derivat 50,00% 45,00% 45,00% 45,00%




