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RANTEUTVECKLING

Information fr&n Riksbankens penningpolitiska rapport, samt Nordeas Economic outlook 2/2024

Efter flera turbulenta ar faller nu mycket pa plats, inflationen normaliseras och
centralbanker sénker rantor. Trycket pa hushall och féretag lattar aven om de geopolitiska
riskerna i form av krig i Europa och konflikten i Mellantstern kvarstar.

Reaktionerna pa de finansiella marknaderna sedan varvintern har varit férhallandevis
sma. Oljepriset & sammantaget nagot lagre. Om den geopolitiska oron eskalerar kan det
leda till utbudsstérningar, stigande varldsmarknadspriser och i férlangningen hégre
svensk inflation. Samtidigt skulle en storre oro hos hushall och foretag i en sadan
situation kunna dampa efterfrdgan och motverka uppgangen i inflationen.

Svensk ekonomi har stagnerat de senaste tva aren, men avmattningen har skett fran ett
starkt utgangslage och resursutnyttjandet ar darmed endast ndgot svagare an normailt.

Exportsektorn har gétt starkt medan centrala delar av den inhemska ekonomin har
utvecklats svagt. Manga foretag och hushall &r nu i behov av lagre rantor for att inte
avmattningen ska férdjupas och risk for fler konkurser och stigande arbetsloshet.

Befolkningstillvaxten ar den lagsta pa 20 ar och forvantas utvecklas fortsatt svagt. Det
medfor risk for sdval byggbranschen som for kommuner samt regioner, och darmed
forvantas tillvaxten dampas pa bade kort och lang sikt.

Det ar klokt att vara 6dmjuk infér 6kade globala spanningar, men om laget inte forsamras
finns det goda forutsattningar for sankta rantor och aternamtning. Den globala efterfragan
tycks ha bottnat, vilket ar viktigt for svensk ekonomi.

RIKSBANKENS RANTEBANA

Penningpolitiken har anpassats efter inflationsutsikterna. Efter en mycket hog inflation och
snabba rantehgjningar fran april 2022 till september 2023 bérjade det under hosten komma
tecken pa att inflationstrycket dampas. Sedan september har styrrantan hallits oférandrad
pa 4 procent och inflationsutsikterna har successivt forbattrats. | samband med det
penningpolitiska moétet i mars kommunicerade riksbanksdirektionen att styrrantan troligen
kunde sankas i maj eller juni. Inflationen har fortsatt att sjunka och ar nu nara 2 procent.
Aven inflationen exklusive energipriser sjunker men den &r nagot hogre, strax under 3
procent. Framétblickande indikatorer tyder pa en inflation nara malet dven pa lite langre
sikt. Nar inflationen narmar sig malet samtidigt som konjunkturen &r svag kan
penningpolitiken lattas. Direktionen har darfor i maj beslutat att sénka styrrdntan med 0,25
procentenheter till 3,75 procent. Ny information tyder pa att KPIF-inflationen tillfalligt kan bli
nagot lagre an malet senare i ar, men det har sammantaget inte férandrat
inflationsutsikterna kommande ar. Om utsikterna star sig kan styrrantan komma att sankas
ytterligare tva ganger under andra halvaret, i linje med prognosen i mars enligt riksbanken.
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Diagram 2. Styrrantor och styrranteforvintningar enligt marknadsprissattning
Procent
6 — —_
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== Sverige == Euroomradet UsA Storbritannien

Anm. Diagrammet visar styrrédntor samt marknadsbaserade férviantningar pa framtida
styrrdntor. Heldragna linjer avser férvéntningar 2024-05-06. Streckade linjer avser
férvantningar strax fére det penningpolitiska métet i mars.

Kéllor: Nationella centralbanker och Riksbanken.

INFLATIONENS UTVECKLING

Penningpolitiken och avtagande utbudsstorningar har bidragit till att inflationen nu ar nara
malet. | mars var KPIF-inflationen 2,2 procent, vilket var lagre 4n Riksbankens prognos.
KPIF-inflationen exklusive energipriser var 2,9 procent, vilket ocksa var lagre an vantat.
Inflationsférvantningarna ar val forankrade och I6netkningarna mattliga. Information som
har tillkommit sedan den penningpolitiska rapporten i mars starker bilden av en inflation
nara malet aven pa lite langre sikt. Men inflationsutsikterna ar osékra. Det finns risker som
kan gora att inflationen i Sverige stiger igen, framst kopplade till den starka amerikanska
ekonomin, den geopolitiska oron och kronans vaxelkurs. Anpassningen av penningpolitiken
framover bor darfor praglas av forsiktighet enligt riksbanken, med gradvisa sankningar av
styrrantan. Framatblickande indikatorer tyder p& en fortsatt nedgang i inflationen.
Prisutvecklingen pa kortare sikt fortsatter att dampas och &r nu nagot under 2 procent
uppraknat till arstakt. Det finns risker som kan utmana den gynnsamma
inflationsutvecklingen. En tilltagande geopolitisk oro skulle kunna leda till hégre inflation
bade globalt och i Sverige. Om den starka utvecklingen i USA fortsatter kan kronan
forsvagas an mer och leda till hogre importpriser for foretagen. Men effekten pa inflationen
beror pa foretagens prissattningsbeteende. Det ar osakert i vilken utstrackning de kan
fortsétta att fora ©Over de Okade kostnaderna till konsumentpriserna i ett svagare
konjunkturlage. Det finns ocksa en mer generell osékerhet pad bade upp- och nedatsidan
nar inflationen nu faller frdn mycket héga nivaer.
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Diagram 6. KPIF och KPIF exklusive energi, kortsiktiga forandringstakter
1-, 3- och 6-manadersférandring i uppraknad arstakt

KPIF KPIF exklusive energi
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Anm. Sdsongsrensade data.
Kéllor: SCB och Riksbanken.

RANTOR

Osékerhet om nar och med hur mycket centralbankerna sanker styrrantan har gett stora
kast i rAntor med langre Ioptider. Historiskt har de toppat i slutet av rantesénkningscykler.
Det talar for att de inte blir mycket hogre, savida de geopolitiska riskerna inte eskalerar.
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FINANSPOLICY OCH FINANSIELLA RIKTLINJER

Norrtalje Kommuns Finanspolicy beskriver det vergripande malet for finansverksamheten
inom kommunkoncernen &r att medverka till en god ekonomisk hushalining genom att:

e Sakerstélla kommunkoncernens betalningsférmaga och kapitalférsorjning pa kort

och lang sikt.

e Astadkomma langsiktig finansiell stabilitet for kommunkoncernen som helhet.

e Inom finanspolicyns

rantekostnader.

ramar och riktlinjer minimera kommunkoncernens

e Sdkerstalla att finansverksamheten bedrivs med god intern kontroll.
e Sakerstélla att finansverksamheten préaglas av lagt risktagande, langsiktighet och

stabilitet.

e Sakerstélla att ett koncernperspektiv finns pa all likviditetsplanering och upplaning.

For att kunna gora detta har féljande nyckeltal beslutats:

e Maximalt 40 % av kommunkoncernens externa laneforfall far ske inom 12

manader.

e Skuldportfélien bor ha en snittkapitalbindning éverstigande 2 ar.
e Maximalt 50 % av rantebindningarna far, som huvudprincip forfalla inom 12

manader.

e Genomsnittlig rantebindning ska vara 2-5 ar.
e Valutasakring ska ske om flodet uppgar till minst 500 000 kr.
e Motpartsrisken ska reduceras genom spridning av motparter
e Betalningsberedskap om minst 150mnkr ska finnas.

RAPPORT FINANSPOLICY PER 2024-04-30

Finanspolicy inklusive finansiella riktlinjer har per rapportdatumet foljts. Samtliga nyckeltal
lever upp till de gransvarden som beskrivs. | bilaga 1 finns en sammanstallning av

nyckeltalens férandring éver tid.

UTFALL AV NYCKELTAL

Gransvarden i styrdokument

Utfall 2024-04-30

Genomsnittlig réntebindning 2,00 - 5,00 2,59 Ar
Max 50 ranteforfall inom 12 man Max 50,00 24,95 %
Kapitalbindning ska Gverstiga 2 ar Min 2,00 2,63 Ar
Maximalt 40 laneforfall inom 12 man Max 40,00 21,02 %
Aktuell rantesats 2,04 %

Utestaende Skuld

3 758 650 000,00 SEK

Utestaende Nominellt, Der

1 000 000 000,00 SEK

Stérst motpart, lan

90,75 %

Stdrst motpart, Derivat

50,00 %

Kommuninvest innehar 90,75 procent av kommunkoncernens lan. Vid upphandlingar
tillfrdgas minst 3 banker vid varje tillfalle.
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For att sakerstalla att kommunkoncernen har en god betalningsberedskap skall kommunen
halla en likviditetsreserv. Likviditetsreserven mats genom mattet LCR (liquidity coverage
ratio), som vid var tid ska dverstiga 100 procent.

Liquidity Coverage Ratio, LCR 2024-04-30 &r 155,3 procent. Motsvarande 2023-12-31 var
109,4 procent.

LIKVIDITET

Koncernens likviditet har forsvagats under de 4 forsta manaderna av 2024. En av
anledningarna ar att vi har valt att dra ner kommunens externa skuld samt nyttjat kassan
till investeringar.

Norrtalie kommuns likviditet ligger vid tillfallet for rapporten pa 91,5 mnkr pa koncernkonto
i Nordea. Saldo pa évriga likvidkonton utanfor koncernkontostrukturen uppgar till ca 29,5
mnkr. Sammantagen likviditet i kommunen uppgar darmed till 121 mnkr.

Norrtdlje kommunhus koncernens summeringskonto visar 221,9 mnkr vilket betyder att
koncernbolagen vid rapporten &r val kapitaliserade.

KSON, Kommunalforbundet Sjukvard och Omsorg i Norrtalie som svarar for en del av
koncernens totala disponibla likviditet hade ett saldo per 2024-04-30 p& 354,7 mnkr.

Betalningsformagan i kommunen var 521 mnkr med hansyn till den ej nyttjade
kontokrediten om 400 mnkr hos Nordea. Utéver kontokredit hos Nordea har koncernen
dartill outnyttjade kreditléften om sammanlagt 1 miljard kronor.

Nordea
Saldo KVK

800 000000
700 000000

600 000 000
500 000000
400 000000 /\/\
[
300 000000 \

200 000000 N /\
100000000
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PLACERING AV OVERLIKVIDITET
Kommunen far placera som langst 12 manader i penninginstrument. Koncernen har inga
placeringar i penninginstrument.

KREDITFACILITETER OCH MARKNADSPROGRAM
Nedan foljer en sammanstélining av kommunens tillgingliga kreditfaciliteter och

marknadsprogram.
Kreditfaciliteter Bank Ram, MNKR Utnyttjat Loptid
Checkrékningskredit Nordea 400 0 Revolverande. 1 &r
Back-up facilitet Nordea 500 0 Revolverande. 1ar
Back-up facilitet SEB 500 0 Revolverande. 1 ar
Marknadsprogram Ram,MNKR Utnyttjat Loptid
Certifikatprogram 1000 250 2025-12-31
RATING

Norrtalie Kommun har avtal med Standard and Poor’s som utfér tvd utvarderingar per ar.
Den 26 april 2024 andrade S&P Global Ratings sin bedémning av Norrtélje kommuns
framtidsutsikt fran stabil till positiv. Samtidigt bekraftade dem sitt langsiktiga AA+ for

kommunen. Nasta utvardering berdknas att ske i slutet av oktober 2024.

KOMMUNKONCERNENS SKULDPORTFOLJ

Koncernens totala skuldportfolj p& 3758,7 mnkr fordelar sig enligt nedan:

Internbankens externa uppléning, lantagare 2024-04-30 2023-12-31 2023-08-31 2023-04-30

Norrtéje Kommun 33687 35202 36210 34218
Norrtélje Kommunhus AB 3900 3900 3900 390,0
Totalt 37587 3910,2 4011,0 38118
Internbankens externa uppléning, langivare 2024-04-30 2023-12-31 2023-08-31 2023-04-30

Kommuninvest 34110 34110 34110 31110
Marknad 250,0 400,0 5000 600,0
Nordic Investment Bank 977 992 1000 1008
Totalt 37587 3910,2 4011,0 38118
Interbankens langfristiga fordringar 2024-04-30 2023-12-31 2023-08-31 2023-04-30

Norrtalje Kommun, lan til koncernforetag 34850 3447,0 33788 32547
Norrtélje kommun, 14n til 6vriga 339 311 342 68
Totalt vidareutlaning 3519,0 3481,1 3413,0 32615
Koncernintern utldning och kontokrediter 2024-04-30 2023-12-31 2023-08-31 2023-04-30

NORRTALJE VATTEN OCH AVFALL AB 17240 17240 16720 15760
ROSLAGSBOSTADER AB 1088,2 10499 10333 10050
NORRTALJE ENERGI AB 4450 4450 445,0 445,0
CAMPUS ROSLAGEN AB 2279 228,1 2285 2288
Total utldning och limiter (KVK) till koncernféretag 3485,0 34470 33788 32547
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FORANDRINGAR | SKULDPORTFOLJEN

Koncernens lan uppgar till 3758,7 mnkr. Av internbankens externa upplaning ligger 3 368,7
mnkr i kommunens balans och 390 mnkr ligger i Norrtdlie Kommunhus AB balans.
Koncernens skuld prognostiseras 6ka med omkring 500 mnkr i nyupplaning under 2024.

Norrtélje Kommuns externa skuld har minskat med 151,6 mnkr sedan 2023-12-31. Sedan
forra rapporten, 2023-12-31, har 701,6 mnkr forfallit, bade langa l&n och certifikat.
Refinansiering om 300 mnkr av befintliga langa lan, minskning av utestdende
certifikatvolym med 150 mnkr till 250 mnkr samt haft I6pande amortering till Nordic
investment bank, vilket netto motsvarar en minskning med 151,6 mnkr.

SKULDPORTFOLJENS STRUKTUR

Uppgifter om lan i banker och kreditinstitut KOMMUNEN KONCERNEN
2024 2023 2023 2024 2023 2023
30-apr 31-dec 31-aug  30-apr 31-dec 31-aug

Genomsnittlig ranta 1,79% 1,57% 1,27% 1,86% 1,66% 1,38%
Rantebindning 2,76 2,61 2,32 2,59 2,49 2,25
Kapitalbindning 2,77 2,44 2,33 2,63 2,36 2,29
Lan som forfaller inom (mkr)

0-1ar 1103,2 653,2 1103,2 793,15 1243,15 1103,15
1-2 ar 503,2 849,2 603,2 999,15 653,15 893,15
2-3ar 849,2 603,2 799,2 653,15 899,15 799,15
3-4 ar 553,2 453,2 603,2 503,15 603,15 703,15
4-5 ar 153,2 353,2 153,2 353,15 153,15 153,15
5-ar 358,5 456,9 359,3 456,90 358,48 359,26
Summa 3 520,23 3 368,65 3 621,01 3 758,7 3910,2 40110
Varav Kommande ars amorteringar -3,2 -3,2 -3,2 -3,2 -3,2 -3,2
Varav Forandring mot fg period 151,6 -252,4 199,2 -151,6 -100,8 199,2

Kommunens genomsnittliga upplaningsranta for aret har stigit till 1,79 procent, vilket ar en
okning med 0,22 procent i jamforelse med 2023-12-31. Okningen beror pa rantesattningen
pa de nyupptagna lanen. Dar bundna lan som forfallit under perioden hade lagre ranta an
de refinansierade nya lanen. Koncernens genomsnittliga upplaningsranta uppgar till 1,86
procent. Skillnaden i rantesats mellan kommun och koncern om 0,07 procent beror pa
NKABs skuld pad 390 mnkr som paverkar koncernens genomsnittsranta men inte
kommunens.

Rantebindningstiden for internbankens upplaning (koncernen) har blivit langre i jamforelse
med 2023-12-31, kapitalbindningen likasa. Anledningen till detta &ar att vi har lagt
refinansiering av de 300 mnkr langre &n den genomsnittliga portféljen. Avsikten &r att 6ka
bade kapitalbindning och rantebindning ytterligare under 2024.
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INTERNBANKENS VIDAREUTLANING
Koncernbolag far endast ldna genom internbanken. Lan och placering hanteras via
internbanken enligt géllande finanspolicy och finansinstruktion.

UTLANING TILL KONCERNFORETAG
Vidareutlaning till koncernforetag har 6kat med 37,9 mnkr i jamforelse med 2023-12-31.
Och med 229,9 mnkr i jamférelse med 2023-04-30.

(Mnkr)

Extern upplaning 2024-04-30 2023-12-31 2023-04-30 Forandring jan-apr Forandring maj-apr
Norrtalie kommun 3520,2 3421,8 -151,6 -53,2
Internbankens vidareutlaning

Norrtalie kommun, vidareutldning 3481,1 3289,0 37,9 229,9
Varav utldning till dotterbolag i NKAB koncern 3447,0 3254,7 38,1 230,3
Varav dvrig utlaning enligt sarskilda beslut 34,1 34,3 -0,2 -0,4
Netto, skuld Norrtalje kommun 39,2 132,8 -189,5 -283,1

Vidareutlaning 2024-04-30 2023-12-31 2023-04-30 Forandring jan-apr Forandring maj-apr

Roslagsbostader AB 1 049,9 1 005,0 38,3 83,2
Norrtalie Energi AB 445,0 445,0 0,0 0,0
Campus Roslagen AB 228,1 228,8 -0,2 -0,9
NVAAB 1724,0 1576,0 0,0 148,0
Summa utlaning till NKAB-koncern 3447,0 3254,7 38,1 230,3
Kommunalftrbundet sjukvard och omsorg 27,5 27,5 0,0 0,0
Vaddo IF 6,6 6,8 -0,2 -0,4
Summa utlaning 6vriga 34,1 34,3 -0,2 -0,4
Summa vidareutlaning 3481,1 3289,0 37,9 229,9

Vidareutlaningen bestéar framst av langfristiga fordringar pa koncernforetag.

Forandringar i kommunens externa upplaning och interbankens interna vidareutlaning
bidrar till att kommunens nettoskuld uppgar till -150,3 mnkr efter vidareutlaning per 2024-

04-30.

FINANSIELLA RISKER
Fordelning av koncernens kapitalbindning och rantebindning éver kommande ar.

Kapitalférfallens spridning.
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Risken att kommunkoncernen inte far lana ar begransad men daremot finns risk att
marginalen férandras vilket hanteras genom att sprida kapitalférfallen éver tid och mellan
olika motparter.

Réantebindningarnas spridning.

Réntebindning
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Kommunen innehar ranteswappar som medfor att rorliga lan erhaller en fast réntesats
under swapparnas I6ptid. Rantebindningarna fordelar sig enligt diagrammet ovan.
Portf6ljens genomsnittliga réantebindning var per rapportdatum 2,59 ar. Koncernens totala
derivatexponering uppgick till 1 000 mnkr vilka sakrar rorliga 1an om totalt 1 538 mnkr.
Portfoljens lan med rorlig ranta som ar utsatt for forandringar i marknadsrantan Stibor
3man, s.k ranterisk, uppgick darmed totalt till ca 538 mnkr for koncernen varav 250 mnkr
ar certifikat.
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BILAGOR

BILAGA 1, NYCKELTAL FOR KONCERNEN OVER TID

Gransvarden i styrdokument Utfall 2024-04-30 2023-12-31 2023-08-31 2023-04-30
Genomshittlig réantebindning 2,00 - 5,00 2,59 Ar 2,49 Ar 2,25 Ar 2,34 Ar
Max 50 ranteforfall inom 12 mén Max 50,00 24,95 % 27,86 % 34,65 % 39,11 %
Kapitalbindning ska 6verstiga 2 &r Min 2,00 2,63 Ar 2,36 Ar 2,29 Ar 2,43 Ar
Maximalt 40 l&neférfall inom 12 méan Max 40,00 21,02 % 31,71 % 27,42 % 31,48 %
Aktuell rantesats 2,04 % 2,01 % 1,83 % 1,56 %

Utestaende Skuld

3 758 650 000,00 SEK

3910 225 000,00 SEK

4011 012 500,00 SEK

3811 800 000,00 SEK

Utestdende Nominellt, Der

1 000 000 000,00 SEK

1 000 000 000,00 SEK

1 000 000 000,00 SEK

1 000 000 000,00 SEK

Storst motpart, 18n

90,75 %

87,23 %

85,04 %

81,61 %

Storst motpart, Derivat

50,00 %

50,00 %

45,00 %

45,00 %
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