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Ranteutveckling

Riksbanken beslutade den 2 september att lata reporantan Reporéanta med osédkerhetsintervall
vara oférandrad pé -0,25 procent. Trots tecken pa P

konjunkturavmattning bade i Sverige och omvarlden valde

Riksbanken att sta fast vid en rantehojning i slutet av 2019 4

eller borjan pa 2020. Riksbanken anser att inflationen har

legat nara malbilden en langre tid och bedémer att den I
fortsatt kommer ligga kvar i narheten av malet i nartid. Med 0 a®
hansyn till det osékra omvarldslaget sa har rantebanan dock
justerats ned pa sikt vilket leder till en lAngsammare 2
réanteutveckling an tidigare bedémningar. Vart att notera ar att
manga andra marknadsbedémare inte delar Riksbankens n1 13 15 v 19
uppfattning om reporantans utveckling framover. Ett flertal 0% m 75 % m 80 %

aktorer har snarare lyft fram behov av kommande KPIE med osikerhetsintervall
réntesankningar. . Arig procentuell forindring

De stora orosmolnen ar aven fortsatt beroende pa 5
omvarldsfaktorer sdsom USAs handelskrig och
Storbrittaniens forvantade uttrade ur EU. 2

PR

50% W 75% W 50 %

Referensrantan Stibor 3M har sedan varen 2019 stabiliserats och legat strax under eller strax 6ver 0
%. De langre marknadsrantorna har daremot fluktuerat mer och framforallt pressats ned i samband
med oro Over bland annat USAs handelskonflikt med Kina, osékerhet runt Brexit samt dkad
konfliktniva i mellersta 6stern. Till detta kan laggas en allt mer synlig konjunkturavmattning.
Sammantaget har detta lett till att Idnga rantor har fallit till historiskt laga nivaer.

Fixinghistorik - STIBOR3M - 2019/08/31
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Marknaden tror pa svagt stigande rantor under hela perioden fram till 2024. Kurvan ar dock flack vilket
antyder att marknaden ser att riksbanken inte kommer att kunna hoja rantan i allt fér snabb takt samt
att konjunkturen kommer att avmattas.
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Nedanstaende graf visar hur marknadsréantorna har férandrats det senaste aret beroende pa l6ptid.
Det ar tydligt att marknaden forvantar sig samre tillvaxt framéver och att forvantningarna pa lang sikt
har skruvats ned markant. De korta rantorna har daremot stigit vilket till stor del beror pa Riksbankens
rantehojning samt vissa forandringar som paverkar bankernas likviditetsreserver.
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Nyckeltal

Finanspolicy och finansiella riktlinjer

Norrtalie Kommuns Finanspolicy beskriver det Gvergripande malet for finansverksamheten inom
kommunkoncernen &r att medverka till en god ekonomisk hushalining genom att:

Sakerstalla kommunkoncernens betalningsférmaga och kapitalférsérjning pa kort och lang
sikt.

Astadkomma l&ngsiktig finansiell stabilitet for kommunkoncernen som helhet.

Inom finanspolicyns ramar och riktlinjer minimera kommunkoncernens réntekostnader.
Sakerstalla att finansverksamheten bedrivs med god intern kontroll.

Sakerstalla att finansverksamheten praglas av 1&gt risktagande, langsiktighet och stabilitet.
Sakerstalla att ett koncernperspektiv finns pa all likviditetsplanering och upplaning.

For att kunna gora detta har féljande nyckeltal beslutats:

Maximalt 40 % av kommunkoncernens externa laneforfall far ske inom 12 manader.
Skuldportféljen bor ha en snittkapitalbindning 6verstigande 2 ar.

Maximalt 50 % av rantebindningarna far, som huvudprincip forfalla inom 12 méanader.
Genomsnittlig rantebindning ska vara 2-5 ar.

Valutasakring ska ske om flodet uppgar till minst 500 000 kr.

Motpartsrisken ska reduceras genom spridning av motparter

Betalningsberedskap om minst 150 mnkr ska finnas.
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Utfall av nyckeltal

Finanspolicy inklusive finansiella riktlinjer har per rapportdatumet foljts. Samtliga nyckeltal lever upp till
de gransvarden som beskrivs. | bilaga 1 finns en sammanstéllning av nyckeltalens férandring éver tid.

Kommunen genomforde sin forsta emission av certifikat i maj, detta efter att rating erhallits
motsvarande AA+ med stabila utsikter. Emissionen genomfordes pa mycket attraktiva nivaer
motsvarande i genomsnitt -0,177 procent. Totalt emitterat belopp ar 300 mnkr. Den lyckade
emissionen paverkade snittrantan i portfoljen positivt och har totalt sett sjunkit fran 1,50 procent i
boérjan av 2019 till nuvarande 1,31 procent. Detta har skett samtidigt som riskerna i form av bade
rantebindning och kapitalbindning har minskat.

Gransvarden 2019-08-31

Genomsnittlig rantebindning 2,00 - 5,00 3,21 Ar
Max 50% ranteforfall inom 12 mén Max 50,00 28,75 %
Kapitalbindning ska éverstiga 2 ar Min 2,00 2,98 Ar
Maximalt 40% laneforfall inom 12 mdn  Max 40,00 26,95 %
Aktuell rAntesats 1,31 %
Utestaende Skuld 3 473 612 500,00 SEK
Utestdende Nominellt, Derivat 1 500 000 000,00 SEK
Storst motpart, lan 82,65 %
Storst motpart, Derivat 50 %
Likviditet

Likviditeten l&g i januari pa laga nivaer, precis innan ny finansiering upptogs i slutet av januari. Ny
finansiering om 300 mnkr upptogs i maj for att hantera investeringar samt dotterbolagens
finansieringsbehov under sommar och tidig host. Det totala upplaningsbehovet for helaret 2019 har
justerats ned och forvantas inte dverstiga 600 mnkr vilket &r ca 400 mnkr under beviljad laneram.
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Réntebindning och kapitalbindning

Réntebindningen och kapitalbindning ar relativt jamnt fordelat mellan kommande ar. Risken att
kommunkoncernen inte far lana &ar begransad men daremot finns risk att marginalen forandras vilket
hanteras genom att sprida kapitalforfallen éver tid och mellan olika motparter.

Det certifikatsprogram som kommunen har 6ppnat upp driver rante- och kapitalbindning mot kortare
bindningar. For att minska riskerna som detta innebar sa har kommunen laneléften, motsvarande 1
miljard hos bank med langre 16ptid &n ett &r. Dessa laneloften avspeglas inte i nedanstaende
kapitalbindning.

| slutet av augusti genomférde kommunen tva ranteswapar om totalt 200 mnkr som ej finns medtagna
i nedanstaende rantebindning d& startdag for dessa instrument ar september 2019 samt september
2020. Affarerna genomfordes pa rantesatser som tangerade historiskt laga nivaer.
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1 000 000 000
750 000 000

500 000 000

Rantebindning (kr)

250 000 000

0-1 Ar

1 000 000 000

750 000 000

500 000 000

Kapitalbindning (kr)

250 000 000

0-1 Ar

Lang risk (> 1 ar): 64,05 %

1-2Ar  2-3Ar 3-4Ar

Réntebindningen

45Ar 56Ar 6-7Ar

I Kapitalbindningen

1-2Ar  2-3Ar 3-4Ar

Réntebindning (inkl derivat)

45Ar 56Ar 6-7Ar

Kort risk (< 1 ar): 35,95 %

7-8Ar 89Ar 9-10 Ar

7-8Ar 89Ar 9-10 Ar

Forandringar i marknadsrantan
paverkar Kommunkoncernens
rantekostnad. For att hantera
ranterisken sa binder
Kommunkoncernen réntan
genom fastrantelan eller
derivat.

Totalt &r ca 64 % av
kommunkoncernens lan
rantesakrade i ett ar eller
langre.

Genom att binda rantan minskas Kommunkoncernens direkta paverkan vid forandring i
marknadsréntan. Vid en parallellférskjutning av marknadsrantan per den 31 augusti 2019 med 100
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punkter (en procentenhet) skulle nuvarande finansiering inklusive férvantad finansiering bli ca 10 mnkr
dyrare.

Motpartsférdelning

Finansiering om 300 mnkr i det nystartade certifikatsprogrammet har bidragit till att kommunen nu har
ytterligare en finansieringskalla vilket minskar motpartsrisken.

Det pagdende arbetet med att fa till stand ytterligare ett marknadsprogram for finansiering av langre
[6ptider (MTN-program) kommer att bidra till att dessa risker sjunker ytterligare. Berdknad mojlig
tidpunkt for forsta emission av en sa kallad gron obligation &r i borjan av 2020.

Antalet motparter for derivat ar begransat till tre stycken. Malsattningen ar att mojliggora ytterligare

motparter genom att fa till stand ramavtal med fler banker vilket ar nara forestdende med ytterligare en
aktor.

Utestdende per motpart Utestdende nominellt (Derivat)

8% 1%

17%

50%

33%

83%

= Kommuninvest = Marknad = Nordic Investment Bank Nordea = Nordea = Danske Bank = SEB
Utestaende per motpart Utestdende nominellt (Derivat)

3 500 000 000,00 800 000 000,00
3 000 000 000,00 700 000 000,00
2 500000 000,00 600 000 000,00
2 000000 000,00 500000 000,00
400 000 000,00

1500 000 000,00
300 000 000,00

1000 000 000,00
200 000 000,00

500 000 000,00
[ ] 100 000 000,00

0,00

Kommuninvest Marknad Nordic Nordea 0,00

Investment Bank Nordea Danske Bank SEB
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Nedan foljer en sammanstalining av kommunens tillgangliga kreditfaciliteter och marknadsprogram.

Kreditfaciliteter:

Bank Ram Utnyttjat Loptid
Checkrakningskredit Nordea 400 mnkr Omnkr 1 arig
Back-up facilitet Nordea 500 mnkr 0 mnkr  2022-04-10
Back-up facilitet SEB 500 mnkr 0 mnkr  Revolverande 1 ar
Laneram NIB 400 mnkr 0 mnkr  2020-11-15
Marknadsprogram:

Ram Utnyttjat

Certifikatsprogram 1.000 mnkr 300 mnkr
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Kommunkoncernens belaning

Norrtélie kommunkoncerns totala beldning pa 3 474 mnkr fordelar sig p& Kommunen och de
kommunala bolagen i enlighet med graferna nedan.
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40%
11%
= Norrtalje kommun = Norrtalje kommunhus AB = Roslagshostader AB
= Campus Roslagen AB = Norrtalje Energi AB
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Internbankens utlaning till dotterbolag

Norrtélje kommun tar upp lan for
dotterbolagens rakning och agerar
pa detta satt som internbank i
kommunen. Dotterbolagens ranta
avgors av internbakens
upplaningskostnad samt ett paslag.

Roslagsbostader har under aret
utokat sin beldning med 100 mnkr for
att finansiera pagaende nyproduktion
i Almsta.

Norrtalie Energi har under aret utokat
sin belaning med 50 mnkr for
finansiering av pagaende
investeringar enligt plan.
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200000

60%

= Roslagshostader AB = Campus Roslagen AB = Norrtélje Energi AB

Roslagsbostader AB Campus Roslagen AB Norrtdlje Energi AB
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Bilagor

Bilaga 1, Nyckeltal over tid

Gransvarden

2019-08-31

2019-05-31

2019-02-28

2018-11-30

Genomsnittlig rantebindning 2,00 - 5,00 3,21 Ar 3,20 Ar 3,28 Ar 3,03 Ar
Max 50% ranteforfall inom 12 man Max 50,00 28,75 % 31,64 % 28,35 % 30,27 %
Kapitalbindning ska 6verstiga 2 &r Min 2,00 2,98 Ar 3,23 Ar 3,56 Ar 3,20 Ar
Maximalt 40% laneférfall inom 12 mén  Max 40,00 26,95 % 19,86 % 14,17 % 25,2 %
Aktuell rantesats 1,31 % 1,29 % 1,37 % 1,57 %

Utestdende Skuld

3473 612 500,00 SEK

3 474 400 000,00 SEK

3175 187 500,00 SEK

2 975 975 000,00 SEK

Utestédende Nominellt, Derivat

1 500 000 000,00 SEK

1 400 000 000,00 SEK

1 200 000 000,00 SEK

1 250 000 000,00 SEK

Storst motpart, 1&n

82,65 %

82,63 %

87,27 %

69,59 %

Storst motpart, Derivat

50 %

53,57 %

62,5 %

60 %




